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MANUAL DE NORMAS
ESTRATEGIA DE RENDA FIXA

COM OPCOES FLEXIVEIS SOBRE TAXA DE CAMBIO

CAPITULO PRIMEIRO - DO OBJETIVO

Artigo 1°

O presente Manual de Normas tem por objetivo definir as regras e os aspectos especificos

relativos:

I-

II -

IIT -

a Custodia Eletronica de Contrato de Estratégia de Renda Fixa com
Opgoes Flexiveis referenciadas em taxa de cambio, passivel de registro
em mercado de balcdo organizado, na forma da regulamentacio em
vigor (“Estratégia de Renda Fixa”), observado o disposto no paragrafo
unico deste Artigo;

ao registro de operacao que tenha Estratégia de Renda Fixa por objeto,
no Sistema de Registro; e

as correspondentes liquidagdes financeiras, processadas no Sistema de
Compensacao e Liquidagio.

Paragrafo unico — As taxas de cambio referidas no Inciso I deste Artigo devem ter séries
regularmente calculadas, bem como ser objeto de divulgagao publica.

CAPITULO SEGUNDO - DAS DEFINICOES

Artigo 2°

Para os efeitos do presente Manual de Normas entende-se por, na sua forma singular ou

plural:

I-

II -

11T -

IV -

Antecipa¢do — a operagao através da qual parte ou a totalidade de
Estratégia de Renda Fixa é encerrada antes da Data de Vencimento,
mediante a venda simultinea de quantidades idénticas de Opgdes de
Compra e de Venda, pelo Titular ao Langador, até o limite das
quantidades acordadas originalmente.

Cliente — o Cliente 1 (um) ou o Cliente 2 (dois), definidos no Artigo 2°
do Regulamento.

Conta de Cliente — a Conta de Cliente 1 (um) ou a Conta de Cliente 2
(dois), definidas no Artigo 2° do Regulamento.

Conta Propria — a Conta de titularidade de Participante, definida no
Artigo 2° do Regulamento.
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Custodia Eletronica — o registro eletronico de Estratégia de Renda Fixa
no Sistema de Custddia Eletronica.

Data de Vencimento — a data estabelecida para o Exercicio das Opg¢oes
Flexiveis de Compra e¢ de Venda integrantes da Estratégia de Renda
Fixa.

Diretor Geral — o Diretor Geral da CETIP.

Duplo Comando — os Langamentos efetuados no Sistema de Registro
pelos dois Participantes envolvidos na operacdo, representando a
inequivoca aceitacao das condi¢Oes nela constante.

Exercicio — a operagdo, automaticamente efetuada pelo Sistema de
Registro, na Data de Vencimento, através da qual as Opgoes Flexiveis
sobre Taxa de Cambio, de Compra e de Venda, integrantes da Estratégia
de Renda Fixa, sao exercidas.

Forma de Exercicio Européia — aquela em que o Exercicio somente
pode ser efetuado na Data de Vencimento.

Inadimpléncia Regulamentar — o descumprimento, pelo Participante, de
regra estabelecida no Regulamento ou nas Normas da CETIP.

Lancador — o vendedor das Opgdes Flexiveis de compra e de venda.

Lancamento — registro efetuado por Participante em um Sistema, para
efeito de inclusio de dados, ou manifestacio sobre confirmac¢io ou
rejei¢ao de liquidacdo financeira, entre outros.

LBTR — Liquidagao Bruta em Tempo Real.

Limitador de Alta — a taxa de cambio, previamente pactuada pelo Titular
e pelo Lancador de Opgao Flexivel de Compra, a ser utilizada no calculo
do Valor de Exercicio, quando o Preco a Vista a ultrapassar, de valor
idéntico ao Prego de Exercicio da Opgao Flexivel de Venda.

Limitador de Baixa — a taxa de cambio, previamente pactuada pelo
Titular e pelo Langador de Opgao Flexivel de Venda, a ser utilizada no
calculo do Valor de Exercicio quando o Preco a Vista for inferior a ela,
de valor idéntico ao Preco de Exercicio da Opgao Flexivel de Compra.

Liquidacao Bilateral — compensagio bilateral entre Participantes.

Moedas de Referéncia — as moedas cuja taxa de cambio ¢ o Objeto da
Opeiao Flexivel.

Norma da CETIP — Manual, Cédigo de Conduta, Comunicado e Carta-
Circular expedidos pelo Diretor Geral, contendo regras, peculiaridades e
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procedimentos especiais aplicaveis a Mercado Organizado e a utilizag¢ao
de Sistema ou Servico.

Objeto da Opgao Flexivel — a taxa de cambio entre as Moedas de
Referéncia..

Opcao Flexivel — a Opgao Flexivel de Compra ou a Opcao Flexivel de
Venda.

Opgao Flexivel de Compra — o instrumento financeiro que confere ao
Titular, mediante o pagamento de um Prémio, o direito de comprar do
Lancador o Objeto da Opgao Flexivel pelo Preco de Exercicio, nas
condig¢bes e nos termos por eles pactuados.

Opgao Flexivel de Venda — o instrumento financeiro que confere ao
Titular, mediante o pagamento de um Prémio, o direito de vender ao
Lancador o Objeto da Opgao Flexivel pelo Preco de Exercicio, nas
condig¢des e nos termos por eles pactuados.

Participante — a pessoa autorizada pela CETIP a operar em Mercado
Organizado e/ou a utilizar Sistema ou Servico, na forma do
Regulamento e das Normas da CETIP.

Preco a Vista — a taxa de cambio entre as Moedas de Referéncia, apurada
na Data de Vencimento, aplicavel ao calculo do Valor do Exercicio.

Preco de Exercicio — a taxa de cambio entre as Moedas de Referéncia,
previamente pactuada pelo Titular e pelo Lancador para efeito de
Exercicio.

Prémio — o valor pago pelo Titular ao Langador, para adquirir o direito
de exercer Opgao Flexivel, ou o valor pago pelo Lancador ao Titular,
para realizar a Antecipagiao, cujo calculo deve observar as condicoes
aplicaveis, respectivamente, na data de registro da operagao e na data de
registro da Antecipagao.

Registrador — o Participante com as atribui¢Oes especificas estabelecidas
no Regulamento e nas Normas da CETIP.

Regulamento — o Regulamento da CETIP.
Servigo — o servigo prestado pela CETIP.

Sistema — o Sistema de Registro, ou o Sistema de Custédia Eletronica,
ou o Sistema de Compensagao e Liquidacao.

Sistema de Compensagio e Liquida¢gio — o conjunto de Modulos,
integrantes de sistema administrado e operacionalizado pela CETIP,
destinados a prestacao dos servigos de compensagao e de liquidagao.
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Sistema de Custédia Eletronica — o conjunto de Médulos, integrantes de
sistema administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados a
Custédia Eletronica de Ativos e, quando for o caso, ao calculo e
processamento dos Eventos e das demais obrigagdes pecuniarias
relativos aos Ativos em Custddia Eletronica.

Sistema de Registro — o conjunto de Mddulos, integrantes de sistema
administrado e operacionalizado pela CETIP, destinados ao registro de
operagoes realizadas previamente.

Titular — o comprador das Opgdes Flexiveis de compra e de venda.

Valor do Exercicio — o valor financeiro resultante do Exercicio das
Opgoes Flexiveis de Compra e de Venda integrantes de Estratégia de
Renda Fixa.

CAPITULO TERCEIRO - DOS PARTICIPANTES

Artigo 3°

Os Participantes envolvidos nas operagdes reguladas por este Manual de Normas atuam
através de sua Conta Prépria e, quando titulares de Conta de Cliente, por meio dessa conta,
assumindo, quando admitido em Norma da CETIP, a atribui¢ao de Banco Liquidante ou de

Registrador.

Paragrafo unico — O Registrador de Estratégia de Renda Fixa ¢ o Participante Lancador, ou,
se o Lancador for um Cliente, o detentor da Conta de Cliente.

CAPITULO QUARTO - DA ESTRATEGIA DE RENDA FIXA

Artigo 4°

A Estratégia de Renda Fixa ¢é a operagdo através da qual o Titular adquire simultaneamente
do Lancador quantidades idénticas de Opg¢des Flexiveis de Compra e de Venda que tenham:

I-
IT -
I -
IV -
V -

Artigo 5°

Precos de Exercicios distintos;
cotacdes de Prémios distintas;
Forma de Exercicio Européia;
mesma Data de Vencimento; e

previsao de Limitadores de Alta e de Baixa do Preco a Vista.

Na auséncia do Preco a Vista, seja por falta de negdcio entre as Moedas de Referéncia ou
de divulgacio, é responsabilidade dos Participantes envolvidos na Estratégia de Renda Fixa
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registrarem, mediante Duplo Comando, o Preco a Vista a ser utilizado no calculo do Valor
do Exercicio.

Artigo 6°

As informagdes, a documentacao e a metodologia relativas as operagoes praticadas nos
termos deste Manual de Normas devem permanecer arquivados no Participante, a
disposi¢ao da CETIP, CVM e do Banco Central do Brasil.

Paragrafo tnico — A CETIP, no exercicio de suas fungoes de fiscalizagdo das operagoes,
podera, através do Departamento de Auto-Regulagao, solicitar ao Participante
esclarecimentos e/ou a comprova¢ao das informagoes, documentacdo e metodologia de
que trata o caput deste Artigo.

Artigo 7°

Presumem-se inexistentes, nao produzindo qualquer efeito junto a CETIP, qualquer
clausula ou condi¢ao contratada entre o Titular e o Lancador que contrarie ou altere as
disposi¢des do Regulamento, deste Manual de Normas e das demais Normas da CETIP
que disponham sobre Estratégia de Renda Fixa.

CAPITULO QUINTO - DOS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Artigo 8°
O procedimento para registro de Estratégia de Renda Fixa ¢ divulgado no Manual de
Operagdes, observado o disposto no Regulamento.

Artigo 9°

A Antecipagao pode ser efetuada no intervalo entre o primeiro dia util subseqiiente ao da
entrada da Estratégia de Renda Fixa em Custédia Eletronica e o dia atil anterior a Data de
Vencimento.

Paragrafo unico — Na auséncia da liquidagao financeira do Prémio relativo a Antecipagao, os
termos e as condi¢oes originalmente pactuados na operagdao permanecem inalterados.

Artigo 10
A Estratégia de Renda Fixa, assim como as Opg¢oes Flexiveis de Compra e de Venda que a
compdem, nao sao passiveis de cessao.

Artigo 11
As demais operagdes e funcionalidades relativas a Estratégia de Renda Fixa estao descritas
no correspondente Manual de Operagdes.

CAPITULO SEXTO — DA LIQUIDACAO FINANCEIRA

Artigo 12
As situacbes em que o Registrador estd obrigado a efetuar o Lancamento de pre¢o unitario,
ou de valor, para efeito de processamento de liquidacao financeira de obrigagdo relativa as
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Opgoes Flexiveis integrantes de Estratégia de Renda Fixa, sdo divulgadas em Norma da
CETIP.

Paragrafo tnico — A auséncia do Langamento referido no caput deste Artigo, na forma e no
prazo estabelecidos pela CETIP, pode caracterizar a Inadimpléncia Regulamentar do
Registrador, sujeitando-o as penalidades previstas no Regulamento.

Artigo 13
O Valor do Exercicio ¢ liquidado através da modalidade Bilateral por Participante.

Artigo 14
Os seguintes valores sao liquidados na modalidade LBTR:

I- os Prémios das Opgoes Flexiveis de Compra e de Venda que
compdem a Estratégia de Renda Fixa; e

IT - o Prémio relativo a Antecipagao.

Artigo 15

A liquidagdo financeira relativa a Estratégia de Renda Fixa que tenha como partes um
Participante e seu Cliente nao sio efetuadas através da CETIP, sendo sua execu¢ao de
integral responsabilidade do Participante titular da Conta de Cliente.

CAPITULO SETIMO - DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO
PARTICIPANTE
Artigo 16

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o
Regulamento, o presente Manual de Normas e as demais Normas da CETIP, assim como
em desacordo com quaisquer disposi¢oes legais e regulamentares.

CAPITULO OITAVO — DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 17
O Diretor Geral ¢ competente para dirimir eventuais davidas ou omissoes deste
instrumento, através de Norma da CETIP, complementando o disposto neste Manual de
Normas.

Artigo 18
O presente Manual de Normas cancela e substitui o Manual de Normas emitido em 28 de
marco de 2008.

Artigo 19
Este Manual de Normas entra em vigor na data de 01 de julho de 2008.
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